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Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
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Finanzmarktteilnehmer

PRIVATCONSULT Vermdgensverwaltung GmbH (LEI Code: 529900YSU5UDSBC3TQ23) — nachfolgend kurz PC

Zusammenfassung

Die PC berlcksichtigt im Rahmen des externen Managements von Investmentfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklarung handelt es sich um die konsolidierte Erklarung zu den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Diese Erklarung bezieht sich auf den Bezugszeitraum von 30.06.2025 bis zum 30.06.2026.

Dieser Erklarung liegen die Anforderungen der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europadischen Parlaments und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) zugrunde, die sich speziell auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken beziehen und gilt
ausschlieBlich flir die Palette an nachhaltigen Investmentfonds der PC. Es wird erldutert, wie Nachhaltigkeitsrisiken bewertet und in den jeweiligen
Anlageprozess der entsprechenden Investmentfonds integriert werden. Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf das verwaltete Portfolio sowie
auf die Reputation eines investierten Unternehmens / Emittenten haben kdnnen.

PC ist bestrebt, das mit mdglichen nachteiligen Auswirkungen der Investitionen auf die Nachhaltigkeit verbundene Risiko auf unterschiedliche Weise zu
steuern, u.a. durch Screening-Kriterien, Mindestausschliissen, Uberwachung von NormverstoBen bzw. Einsatz von ESG-Mindestkriterien. Dariiber hinaus
uberwacht und bewertet PC eine Reihe von Indikatoren zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die nachfolgend ndher definiert werden. Bei ihnen
handelt es sich jedoch lediglich um einige Beispiele flr nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren, die nicht allein das mogliche Risiko eines Investments
bestimmen.
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Die Berlicksichtigung der ESG-Indikatoren wurde bei den einzelnen von PC verwalteten Investmentfonds abhdngig von deren Anlagestrategie definiert. Nahere
produktspezifische Angaben konnen aus den Verkaufsprospekten der einzelnen Produkte entnommen werden, welche Uber die Website der LLB Invest KAG,
WipplingerstraBe 35, 1010 Wien unter https://www.lIbinvest.at/de/home/investmentfonds/investmentfonds in der Rubrik ,Ubersicht der Partnerfonds™ abrufbar
sind.

Im Rahmen der nachhaltigen Investmentfondspalette werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Investitionsentscheidungen berlicksichtigt.
Aufgrund der Unterschiede in den Anlagestrategien, insbesondere ob es sich um Investitionen in andere Investmentfonds oder Einzeltitel handelt, erfolgt die
Berlicksichtigung auf unterschiedliche Art und Weise. Sie kann dabei auf Basis von Positiv- oder Negativkriterien, des UN Global Compact, der Allgemeinen
Erklarung der Menschenrechte oder anderen Quellen erfolgen.

Die Statements zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sowie sonstige Informationen zur Nachhaltigkeit sind auf der Website der PC
unter https://www.privatconsult.com/fondsmanagement.html bzw. der Website der LLB Invest KAG, WipplingerstraBe 35, 1010 Wien unter
https://www.lIbinvest.at/de/home/investmentfonds/investmentfonds in der Rubrik ,,Ubersicht der Partnerfonds" abrufbar.

Die in weiterer Folge angeflihrten Indikatoren und Werte basieren auf den Daten der von PC verwalteten nachhaltigen Investmentfonds. Die Datengrundlage
bilden einerseits Daten seitens der Kapitalanlagegesellschaften sowie externer ESG-Datenprovider abhdngig von deren Verfligbarkeit.
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Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Berticksichtigung der ESG-Indikatoren wurde bei den einzelnen von PC verwalteten Produkten unterschiedlich definiert, je nachdem ob innerhalb der
Investmentfonds in andere Fonds oder in Einzeltitel investiert wird. Nahere produktspezifische Angaben kénnen aus den Verkaufsprospekten der einzelnen
Produkte entnommen werden, welche Uiber die Website der Kapitalanlagegesellschaft oder der PC abrufbar sind.

Einzeltitelinvestments

Die Nachhaltigkeit in der Auswahl von Investments im Rahmen der nachhaltigen Produktpalette der PC wird durch eine durchgehende Integration von ESG,
kurz flr Environment, Social, Governance, verwirklicht. Neben 6konomischen Faktoren, wie Rentabilitdt, Wachstum oder Wettbewerbsfahigkeit / Marktstellung,
werden somit 6kologische und gesellschaftliche Aspekte in den Anlageprozess integriert. Um negative Auswirkungen auf die Portfolios zu vermeiden, kommt es
zu einer Vorselektion des jeweiligen Portfolio-spezifischen Veranlagungsuniversums. Unter nachhaltigen Gesichtspunkten werden Unternehmen aus dem
Universum ausgeschieden, die durch entsprechende kontroverse Geschaftsfelder Ausschlusskriterien erflillen. Dazu gehdéren Atomkraft, Ristung und Branchen,
die eine Suchtgefahr beinhalten, wie Tabak, Alkohol und Glicksspiel. In der Portfolioanalyse werden jene Unternehmen, die kein nachhaltiges Geschaftsfeld
(bspw. mit Fokus auf erneuerbare Energien) vorweisen, in ihrer Bereitschaft der Offenlegung ihrer Tatigkeiten in Bezug auf die drei Nachhaltigkeitssaulen
bewertet. Wichtige Kriterien sind neben der Gesamtbeurteilung ihres Engagements auch der relative Vergleich innerhalb der jeweiligen Branche. Anhand
nachfolgender Scorings renommierter Agenturen wird die jeweilige Situation analysiert:

¢ S&P Global ESG Rang (ehemalige RobecoSAM Corporate Sustainability Assessment)

Score, basierend auf dem Umfang der Offenlegung eines Unternehmens bezliglich Umwelt, Soziales und Governance (ESG). Der Score reicht von 0,1 flr
Unternehmen, die einen Mindestbetrag an ESG-Daten offenlegen, bis 100, fir jene, die jeden von Bloomberg gesammelten Datenpunkt offenlegen. Jeder
Datenpunkt wird hinsichtlich seiner Bedeutung gewichtet, wobei Daten wie bspw. Treibhausgasemissionen ein grdBeres Gewicht haben als andere
Offenlegungen. Das Ergebnis (Score) wird auch an verschiedene Industriezweige angepasst. Somit wird jedes Unternehmen nur anhand der Daten bewertet,

die fur den jeweiligen Industriesektor relevant sind. Ein Scoring ab 70 wird als klar positiv angesehen. .
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e ESG Rating basierend auf MSCI ESG Research

MSCI ESG Research beurteilt Umwelt, Soziales und Governance (ESG) mit einer Gesamtnote und stuft Unternehmen mit der Bewertung zwischen AAA (beste)
bis CCC (schlechteste) ein. Bewertungen von BBB oder besser werden als klar positiv angesehen.

e ESG Risk Score (Bloomberg Sustainalytics Risk Rating)
Die Scoring-Bandbreite liegt hier zwischen 0 und 100, wobei 0 bedeutet, dass keinerlei ESG-Risiken bestehen. Hierbei werden unternehmerische Aktivitdten,
die kontrovers einer oder mehreren Nachhaltigkeitssaulen gegeniliberstehen sowie ESG-Risiken, die nicht angemessen auf Unternehmensebene (Corporate

Governance) adressiert werden, berticksichtigt. Ein Scoring unter 25 wird als klar positiv angesehen.

Nur Unternehmen, die in einem oder mehreren Kategorien eine klar positive Beurteilung unterliegen, sofern das Unternehmen nicht in einem nachhaltigen
Geschaftsfeld tatig ist, erhalten eine positive Gesamtbeurteilung.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgt durch die im ESG-
Investmentprozess genannten Negativkriterien und in der Titelauswahl (Positivkriterien).

Zumindest 51% des jeweiligen Portfolios missen die Kriterien des ESG-Prozesses mit einer positiven Gesamtbeurteilung erfillen.
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Investments in Investmentfonds

Bei Investitionen in andere Investmentfonds kommt es zundchst zu einer Vorselektion des jeweiligen Portfolio-spezifischen Veranlagungsuniversums. Unter
nachhaltigen Gesichtspunkten werden Investmentfonds nicht flir den ESG-Teil des jeweiligen Portfolios angerechnet, die in ihrem Veranlagungsprozess keine
Nachhaltigkeitskriterien integriert haben. Diese Vorselektion erfolgt (ber die Analyse des jeweiligen Verkaufsprospektes, wobei evaluiert wird, ob der
Investmentfonds gemaB Artikel 8 oder Artikel 9 Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert ist. Sollte diese Klassifizierung nicht vorliegen oder der
Investmentfonds nur nach Artikel 6 Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sein, findet keine Anrechnung auf den ESG-Teil des jeweiligen Portfolios statt.
Ebenso werden Fonds aus dem Anlageuniversum entfernt, die keine nachhaltigen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI-Indikatoren) bericksichtigen.
Diese Negativkriterien unterliegen einer laufenden Kontrolle und kénnen aufgrund neuer Erkenntnisse und Entwicklungen erganzt oder angepasst werden.

Auf der zweiten Analyseebene findet eine detaillierte Betrachtung der einzelnen Investmentfonds statt. Neben der klassischen, quantitativen und qualitativen
Analyse werden verschiedene Aspekte der Nachhaltigkeit beriicksichtigt. Zur allgemeinen Betrachtung der nachhaltigen Ausrichtung eines potenziellen
Investments wird dabei das historische Sustainability-Rating von Morningstar herangezogen. Dieses Rating erstreckt sich innerhalb einer Bandbreite von 0-100,
wobei ein niedrigerer Wert besser ist. Das Rating basiert auf dem gewichteten Durchschnittswert der Holdings eines Fonds oder ETF's. Fir Investitionen in
eines der gegenstandlichen Portfolios wird ein maximales Sustainability-Rating festgelegt.

Im nachsten Schritt werden Investments ausgeschlossen, die in bestimmten Nachhaltigkeits-relevanten Bereichen in einem unerwtlinschten AusmaB involviert
sind. Die Involvierung in kontroversielle Waffen, Verletzungen der UN Global Compact Principles, Gllicksspiel, Palmdl, Pestizide, Kraftwerkskohle und Tabak
werden evaluiert, wobei Fonds ausgeschlossen werden, die mehr als 5 % ihres Portfolios in oben genannte Segmente investieren. Kontroverselle Waffen
werden zur Ganze ausgeschlossen.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgt durch die im ESG-
Investmentprozess genannten Negativkriterien und in der Titelauswahl (Positivkriterien) sowie die Analyse der PAI-Daten auf Subfondsebene. Die
Mindestquote an Investmentfonds im Portfolio, die PAT's beriicksichtigen, ist im jeweiligen Fondsprospekt ersichtlich.
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Tabelle 1: Hauptindikatoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

KLIMA INDIKATOREN UND A NDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Ergriffene und geplante
Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen MessgroBe Auswirkungen 2026 | Auswirkungen 2025 Erlduterung MaBnahmen und Ziele fiir den
néchsten Bezugszeitraum |
Scope-1-Treibhausgasemissionen 1.175,00 613,37 Berticksichtigung au.f Epeng der Positiv-
und Negativkriterien
Scope-2-Treibhausgasemissionen 379,33 229,88 Berlicksichtigung au.f Eb_ene_: der Positiv-
L . und Negativkriterien
1. THG-Emissionen (in tCO2) Bericksichtigung auf Ebene der Positiv-
Scope-3-Treibhausgasemissionen 9.866,48 7.296,99 gung N
und Negativkriterien
Treibhausgasemissionen insgesamt 11.420,82 8.140,25 Berticksichtigung aqu Eb'ene-? der Positiv-
und Negativkriterien
2. CO,-FuBabdruck (in tCO2) CO,-FuBabdruck 1.403,82 1.092,08 Berlicksichtigung auf Ebene der Positiv-
und Negativkriterien
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die | THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die 3.45134 2.083.34 Beriicksichtigung auf Ebene der Positiv-
Treibhaus- investiert wird (in tCO2/EUR 1 Mio. EVIC) investiert wird U T und Negativkriterien
gasemissionen 4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der  |Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im 422% 3.80% Beriicksichtigung auf Ebene der Positiv-
fossilen Brennstoffe tatig sind (in Prozent) Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind ! ! und Negativkriterien
Anteil des Energieverbrauchs und der
5. Anteil des Energie-verbrauchs und der !Energ!eerze'ugung de.r Unternehmen, in die o -
. ] investiert wird, aus nicht erneuerbaren Ber{icksichtigung auf Ebene der Positiv-
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren ; ) . 53,44% 52,54% N
. ) Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren und Negativkriterien
Energiequellen (in Prozent) ) e
Energiequellen, ausgedriickt in Prozent der
gesamten Energiequellen
6. Intensitdt des Energie-verbrauchs nach Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Beriicksichtiguna auf Ebene der Positiv-
klimaintensiven Sektoren (in GWh/EUR 1 Mio. Umsatz der Unternehmen, in die investiert wird, 0,09 0,33 ruicksichtigung aut thene der Fositiv
- ol . und Negativkriterien
Umsatz) aufgeschlisselt nach klimaintensiven Sektoren
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, mit Standorten/Betrieben in oder
Biodiversitit 7. Tatlgkelfen., die S'ICh' nachtﬂelllg auf Geble:te mit |n' de'zr Na.h.e':‘ von Geble.ten mlt s'f:hutz'bedur.ftlger 4,64% 4,20% Bericksichtigung auf Epeng der Positiv-
schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken (in Prozent) |Biodiversitdt, sofern sich die Tatigkeiten dieser und Negativkriterien
Unternehmen nachteilig auf diese Gebiete
auswirken
Tonnen Emissionen in Wasser, die von den
Wasser 8. Emissionen in Wasser (in t/EUR 1 Unternehmen, in die investiert wird, pro 024 71.60 Beriicksichtigung auf Ebene der Positiv-
Mio. Investition) investierter Million EUR verursacht werden, ! ! und Negativkriterien
ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt
Tonnen gefahrlicher und radioaktiver Abfélle, die
Abfall 9. Anteil geféhrlicher und radioaktiver Abflle (in von den Unternehmen, in die investiert wird, pro 794 935 Berticksichtigung auf Ebene der Positiv-
t/EUR 1 Mio. Investition) investierter Million EUR erzeugt werden, ! ! und Negativkriterien
ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt
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INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIA LES UND BESCHA FTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKA MPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen

MessgroBe

Auswirkungen 2026

Auswirkungen 2025

Erlauterung

Ergriffene und geplante
MaBnahmen und Ziele fiir den

nachsten Bezugszeitraum

Soziales und
Beschiftigung

10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen
die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die an VerstdBen gegen die

Beriicksichtigung auf Ebene der Positiv-

- 3 i 0, 0,
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir UNG(.:. Grur]dsaizg odgr gegen die OECD- 0,24% 0,08% und Negativkriterien
- ) Leitsatze fiir multinationale Unternehmen
multinationale Unternehmen (in Prozent) .
beteiligt waren
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine Richtlinien zur
11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen Uberwg_chung der Einhaltung .de..r UNCT.C )
o X Grundsatze und der OECD-Leitsatze fiir P .
zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC- - . Berticksichtigung auf Ebene der Positiv-
- oo . N multinationale Unternehmen oder keine 0,83% 0,71% N
Grundsétze und der OECD-Leitsatze fiir multinationale ) und Negativkriterien
Unternehmen (in Prozent) Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstdBen gegen die UNGC-Grundsdtze
und OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen eingerichtet haben
- . Durchschnittliches unbereinigtes T -
12. hlechi fisch h f El P -
U_nbereln_lgtes_gesc echtsspezifisches geschlechtsspezifisches Verdienstgefélle bei den 11,14% 11,61% Berticksichtigung au. peng der Positiv
Verdienstgefélle (in Prozent) L - ; und Negativkriterien
Unternehmen, in die investiert wird
Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu
13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Mannern in den Le|_t ungs-_ und I_(ontro_llorganen o o Berticksichtigung auf Ebene der Positiv-
Kontrollorganen (in Prozent) der Unternehmen, in die investiert wird, 32,05% 32,92% und Negativkriterien
ausgedriickt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane
14, Engagement in umstrittenen Waffen Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die Beriicksichtiguna auf Ebene der Positiv-
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und |investiert wird, die an der Herstellung oder am 0,03% 0,12% gung

biologische Waffen) (in Prozent)

Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind

und Negativkriterien




f> PRIVATCONSULT

\[ Vvermogensverwaltung GmbH

INDIKATOREN FUR INVESTITIONEN IN STAATEN UND SUPRA NATIONA LE ORGA NISA TIONEN

Ergriffene und geplante

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen MessgroBe Auswirkungen 2026 | Auswirkungen 2025 Erlduterung MaBnahmen und Ziele fiir den
nédchsten Bezugszeitraum
Umwelt 15. THG-Emissionsintensitit (in tCO2/EUR 1 Mrd. BIP) ?I'HG—E_mlsspnsmtensﬂat der Lander, in die 550,15 617,72 Ber{icksichtigung au_f Eb'ene_ der Positiv-
investiert wird und Negativkriterien
Anzahl der Lander, in die investiert wird, die
nach MaBgabe internationaler Vertrage und
. 16. Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Ubgremkommen, der Grundsatze de_r vereinten Berticksichtigung auf Ebene der Positiv-
Soziales X ) Nationen oder, falls anwendbar, nationaler 32,85% 35,78% L
Bestimmungen verstoBen (in Prozent) ; ) . und Negativkriterien
Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstoBen (relative Zahl, geteilt durch alle
Lander, in die investiert wird)
INDIKATOREN FUR INVESTITIONEN IN IMMOBILIEN
Ergriffene und geplante
Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen MessgroBe Auswirkungen 2026 | Auswirkungen 2025 Erlduterung MaBnahmen und Ziele fiir den

nédchsten Bezugszeitraum

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in fossilen Brennstoffen durch die
Investition in Immobilien (in Prozent)

Anteil der Investitionen in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der Gewinnung, der
Lagerung, dem Transport oder der Herstellung
von fossilen Brennstoffen stehen

Keine Investitionen in
Immobilien

Energie-effizienz

18. Engagement in Immobilien mit schlechter
Energieeffizienz (in Prozent)

Anteil der Investitionen in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

Keine Investitionen in
Immobilien




{4 PRIVATCONSULT

\I Vvermogensverwaltung GmbH

Tabelle 2: Zusatzliche Indikatoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

ZUSATZLICHE KLIMA INDIKATOREN UND A NDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen

MessgroBe

Ergriffene und geplante

Auswirkungen 2026 | Auswirkungen 2025 Erlduterung MaBnahmen und Ziele fiir den
nédchsten Bezugszeitraum
Wasser, Abfall und ) Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne o o Berticksichtigung auf Ebene der Positiv-
Materiale- missionen 19. Entwaldung (in Prozent) Strategien zur Bekdmpfung der Entwaldung 0,58% 0,44% und Negativkriterien
ZUSATZLICHE INDIKA TOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHA FTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKA MPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG
Ergriffene und geplante
Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen MessgroBe Auswirkungen 2026 | Auswirkungen 2025 Erlduterung MaBnahmen und Ziele fiir den

Bekampfung von
Korruption und
Bestechung

20. Fehlende MaBnahmen zur
Bekampfung von Korruption und
Bestechung [in Prozent]

Anteil der Investitionen in Unternehmen, die
keine MaBnahmen zur Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung im Sinne des
Ubereinkommens der Vereinten Nationen gegen
Korruption eingerichtet haben

0,86%

0,85%

nachsten Bezugszeitraum

Beriicksichtigung auf Ebene der Positiv-
und Negativkriterien

10
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Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI's)

Die Investmentprozesse im Rahmen der nachhaltigen Produktpalette der PC berlicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im Wesentlichen Gber
Negativkriterien, Positivkriterien und Analysen der PAI-Daten von Subfonds. Sowohl Positiv- als auch Negativkriterien werden definiert, je nachdem, ob in
Einzeltitel oder andere Investmentfonds investiert wird. Daflir werden externe Daten unter anderem von Morningstar / Sustainalytics herangezogen.

Methoden zur Auswahl der Indikatoren und zur Feststellung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsfaktoren umfassen Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung. Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beschreiben die Wirkung eines Investments auf das AuBen, wahrend Nachhaltigkeitsrisiken
von auBen (potentiell) negativ auf den Wert des Investments einwirken. Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man Ereignisse oder Bedingungen in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben koénnte. Wesentlich in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sind daher die flur Emittenten moglichen Umwelt- und Reputationsrisiken. Eine
eindeutige Unterscheidung zwischen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und Nachhaltigkeitsrisiken ist nur schwer maoglich, sodass eine
Reduktion von Nachhaltigkeitsrisiken zumeist auch eine Verringerung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zur Folge hat und umgekehrt.

Die Methoden zur Auswahl der Indikatoren und zur Feststellung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in
den nachhaltigen Investmentprozessen von PC integriert. Aufgrund dessen beriicksichtigt der ESG-Investmentprozess alle im vorhergehenden Abschnitt
angefiuihrten Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Zur Vermeidung kontroverser Geschaftsfelder und -praktiken finden
Negativkriterien Anwendung. Des Weiteren werden Positivkriterien eingesetzt, welche aus den Bereichen E (Environmental), S (Social) und G (Governance)
berilicksichtigt werden. Die Integration von ESG-Indikatoren verbessert daher nicht nur die ESG-Qualitdt der Investmentfonds sondern zumeist ebenso deren
Risikoprofil.

Die Gewichtung der einzelnen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird aus den Investmentprozessen abgeleitet. »
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Datenquellen

Vorbehaltlich der Datenverfiigbarkeit beobachtet PC die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Emittenten und Subfonds Uber eine Vielzahl an
Nachhaltigkeitsindikatoren laufend unter Einbeziehung externer Daten. PC bedient sich hierbei im Bereich der Analyse von Einzeltitel Gber Bloomberg zur
Verflgung stehender Daten von MSCI ESG Research, S&P und Sustainalytics. Bei der Analyse von Investmentfonds kommen in erster Linie Daten von
Morningstar und Sustainalytics zum Einsatz.

Teilweise ist die Offenlegung von Daten durch Emittenten eingeschrankt, was die Notwendigkeit von Datenschatzungen zur Folge hat. Datenanbieter schatzen
daher regelmaBig Datenpunkte, wobei Abdeckungsgrad und Methodik laufend verbessert werden. PC flihrt keine Schatzung von Nachhaltigkeitsindikatoren
durch. Die Notwendigkeit flir Schatzungen wird sich allerdings laufend unter anderem durch die Ausweitung von nachhaltigkeitsbezogenen Berichtspflichten
von Emittenten verringern. Die angewandten Methoden und verwendeten Datenquellen werden durch die begrenzte Verfligbarkeit von relevanten Daten
eingeschrankt. Um diese Einschrankungen abzumildern, nutzen die eingesetzten Datenanbieter eine Vielzahl von alternativen Daten, darunter Medienquellen,
anerkannte internationale oder lokale Nichtregierungsorganisationen, Regierungsbehérden und zwischenstaatliche Organisationen. Eine weitere Beschrankung
der Daten besteht bei der Zeitverzbgerung der Daten und Bewertungsergebnissen. In der Regel erstatten die betroffenen Emittenten jahrlich flir das
vorangegangene Geschaftsjahr Bericht, was bedeutet, dass die bereitgestellten Informationen eine erhebliche Zeitverzégerung aufweisen. Eine zusatzliche
Verzdgerung kann sich aus dem Zeitpunkt, zu dem die Informationen von dem betroffenen Emittenten verdffentlicht werden, und dem Zeitpunkt, zu dem diese
Daten von Datenanbieter gesammelt und verarbeitet werden, ergeben. Zukunftsorientierte Bewertungen sind naturgemaB mit einem gewissen MaB an
Unsicherheit behaftet, unter anderem, weil erklarte Verpflichtungen oder Strategien mdglicherweise nicht wie erwartet umgesetzt werden (kénnen). Die
verwendeten Datenprovider wenden robuste Methoden an, um die Glaubwiirdigkeit von Verpflichtungen in Bezug auf die kilinftige Leistung betroffener
Unternehmen zu bewerten.
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Mitwirkungspolitik

Im Bereich der Investitionen in Einzeltitel nimmt die Kapitalanlagegesellschaft die Dialogstrategien fir PC war. Bei Investitionen in Investmentfonds werden
Dialogstrategien naturgemaB nicht berlicksichtigt. Details dazu finden Sie in der Aktiondrsrechte-Policy der LLB-Invest KAG unter
https://www.lIbinvest.at/de/rechtliche-hinweise/rechtliche-bedingungen.

Verweise auf internationale Normen

Die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt Uber eine Vielzahl an Nachhaltigkeitsindikatoren unter anderem auf dem UN Global
Compact, den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen, der Allgemeinen Erkldarung der Menschenrechte sowie gegebenenfalls weiterer internationaler
Konventionen und Normen.

Bezugnehmend auf die zuvor genannten international anerkannten Standards erfolgt aufgrund des nachhaltigen Investmentprozesses keine systematische
Einschrankung auf einzelne Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Die eingesetzten Daten werden in erster Linie von Morningstar / Sustainalytics als externer Datenprovider bezogen.
Historischer Vergleich

In der oben angefiihrten Tabelle sind die Daten aus der Vorperiode angeflhrt.
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Rechtlicher Hinweis
Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind ohne Gewahr. Irrtum vorbehalten.

Die Erstellung dieses Dokuments erfolgt unter Einbeziehung externer Daten von Kapitalanlagegesellschaften oder externen Datenanbietern. Die Richtigkeit der
Daten kann somit nicht gewahrleistet werden.

14



	Folie 1
	Folie 2
	Folie 3
	Folie 4
	Folie 5
	Folie 6
	Folie 7
	Folie 8
	Folie 9
	Folie 10
	Folie 11
	Folie 12
	Folie 13
	Folie 14

